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Utilisation de l’Outil de simulation

1 - Objectif 

	Objet d’observation :
	Incidence du choix de financement d’un investissement

	Support d’observation :
	Bilan et compte de résultat

	Période :
	5 exercices


2 - Présentation 
L’outil de simulation se présente sous la forme de 3 fichiers excel :

	Nom du fichier 
	Objectif : Observer et étudier les incidences

	Simulation Invest Autofin 0céane
	En cas d’autofinancement total 

	Simulation Crédit Bail 0céane
	En cas d’acquisition en crédit bail

	Simulation Emprunt 0céane
	En cas de recours à l’emprunt


Chaque fichier comprend :

· 1 feuille ressources « FeuilleRessource »

· 6 feuilles « Année0 », « Année1 »…  représentant  Bilan / Compte de résultat pour chacun des exercices

3 - Fonctionnement 
A - La feuille ressources « FeuilleRessource »  

La « FeuilleRessource »comprend les variables (à saisir) nécessaires à la simulation.

	Des information concernant :
	Fichiers :

	L’investissement (valeur, durée…)
	Les 3 fichiers

	Le crédit bail
	Simulation Crédit Bail 0céane

	L’amortissement de l’emprunt
	Simulation Emprunt 0céane

	L’autofinancement
	Simulation Invest Autofin 0céane

	L’activité attendue liée à l’investissement
	Les 3 fichiers


B - Les  feuilles « Anné0 », « Anné1 »…

Les feuilles « Anneé0 », « Année1 »…  représentent un bilan et un compte de résultat qui s’enchaînent d’un exercice sur l’autre.

La feuille « Année0 » représente le bilan en début d’exercice, l’année d’investissement, et le dernier compte de résultat avant l’année d’investissement.

Les feuilles « Année1 », « Année2 » représentent les bilans et comptes de résultat en fin de périodes.

( Remarque 1 : Il s’agit d’une simulation « Toute valeur égale par ailleurs »
L’objectif principal est d’analyser les conséquences d’un choix du financement d’un investissement sur la structure et les résultats de l’entreprise pendant une période de 5 exercices.

Ainsi, afin d’isoler le phénomène, tous les autres éléments du bilan et du compte de résultat sont neutralisés, leurs valeurs restant constantes durant toute la phase d’observation.

( Remarque 2 : Une observation facilitée par un code de couleur
Les postes du bilan impliqués dans l’opération d’investissement sont mis en évidence (Police en gras).

· La couleur rouge est réservée aux postes de structure du bilan 

Immobilisation, Capital, Réserve, Emprunt…

· La couleur verte est réservée aux postes liés à l’activité de l’entreprise 

Créances clients, Dettes fournisseurs, Dettes sociales et fiscales…

· La couleur bleue est réservée aux postes de trésorerie 

Banque…

Ces couleurs se retrouvent dans les tableaux  permettant de mettre en évidence :

 Fr, Bfr et la Trésorerie nette.

4 – Plusieurs niveaux d’approche

· Simulation V1 :

Les outils utilisés dans cette version permettent d’observer les incidences du choix d’investissement sur les documents de synthèse.

Hypothèse  : 

Le bénéfice de la période précédente est totalement distribué.

L’investissement n’a aucun effet sur les charges salariales

· Simulation V2 :

Dans cette version, on s’intéresse à la répartition du bénéfice réalisé.

Hypothèse  :

Le bénéfice de la période précédente est partiellement ou totalement distribué.

Quelles conséquences aura le choix du % de distribution des bénéfices sur la santé financière de l’entreprise ?

L’investissement n’a aucun effet sur les charges salariales

· Simulation V3 :

Dans cette version, on s’intéresse à la répartition du bénéfice réalisé et aux éventuelles conséquences sur les charges du personnel (embauche ou licenciement).

Hypothèse : 

Le bénéfice de la période précédente est partiellement ou totalement distribué.

Quelles conséquences aura le choix du % de distribution des bénéfices sur la santé financière de l’entreprise ?

L’investissement entraîne une modification des charges du personnel. 

Quelles seront les incidences sur les indices de performance de l’entreprise par exemple ?

4 – Des fiches ressources en appui pédagogique

Plusieurs travaux nécessitent la connaissance ou le rappel de certaines notions, plusieurs fiches ressources sont nécessaires pour effectuer les travaux demandés par le professeur :

	Fiche Ressource 1
	Comment enregistrer une immobilisation ?

	Fiche Ressource 2
	Comment amortir une immobilisation corporelle ?

	Fiche Ressource 3
	Comment construire un tableau d’amortissement d’emprunt indivis?

	Fiche Ressource 4
	Comment analyser le bilan de l’entreprise ?

	Fiche Ressource 5
	Comment enregistrer une acquisition en crédit bail ?


5 – Conseil d’utilisation de l’outil de simulation

Cet outil de simulation permet de nombreuses applications et des simulations multiples en fonction de l’objectif visé.

Par exemple :

· On pourra appréhender l’incidence d’un emprunt sur la structure de l’entreprise et sur son résultat en observant l’évolution de fonds de roulement ou de certains postes du compte de résultat sur les 5 exercices.

· On pourra calculer les postes clients et fournisseurs, à partir des ventes, des achats  et les informations sur l’activité courante de l’entreprise (délais de paiement fournisseurs, délais de règlement clients) et ainsi appréhender, le fonds de roulement normatif…

· On pourra également confronter les décisions de distribution ou de mise en réserve des bénéfices par l’assemblée générale et ses conséquences sur la santé financière de l’entreprise…

· Enfin, on pourra faire varier certains paramètres et observer les incidences dans les comptes…

L’enseignant devra cibler ses objectifs et mettre en place sa stratégie pédagogique propre à les atteindre.

Problématique et documents nécessaires sont à élaborer.

Cependant, pour une utilisation pertinente et fructueuse de l’outil de simulation, il est nécessaire que l’élève l’ait déjà abordé avec l’enseignant.

Par exemple, dans une séquence, il est possible de remettre à 5 groupes d’élèves un bilan et un compte de résultat, chacune des situation doit avoir une singularité : emprunts trop importants, immobilisations inférieures aux ressources stables, crédit clients important, banque au passif…

Puis, on demandera à l’élève, à partir d’une problématique d’investissement futur, d’étudier la situation avec des tableaux d’analyse de la structure et de l’activité.

Ces bilans et comptes de résultats sont empruntés à un fichier de simulation excel.

Après ce travail, une mise en commun permet d’évoquer les différentes configurations rencontrées.

L’enseignant informe ensuite les élèves qu’il s’agit de la même entreprise observée sur une période de 5 exercices et conclut sur l’évolution possible d’une situation financière.

L’élève est capable de donner un sens aux valeurs du bilan et du compte de résultat, et appréhender le caractère évolutif de ces valeurs.

